7

Senhores Cotistas,

instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

com transparéncia e exceléncia no atendimento, norteadas pelos principios da Organizagéo Bradesco”.

ATIVO 2014 2013
CIRCULANTE 1.877.698 2.013.440
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

(Nota 7) 1.821.989 1.973.492
Carteira Propria 1.821.989 1.973.492
OUTROS CREDITOS (Nota 8).. 55.675 39.879
Créditos Especificos . 4.616 3.149
Diversos.......cccccceeveenen. . 51.059 36.730
OUTROS VALORES E BENS.... 34 69
DeSPeSas ANECIPATAS .......cccuieiuieaiee ettt ettt nb et e e 34 69
REALIZA\!EL A LONGO PRAZO 791.614 4.245
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (NOta 6) ........cccueitiiieeienienieeiesieseesie e 784.620 -
Aplicacdes N0 Mercado ADEIMO ..o 784.620 -
OUTROS CREDITOS (Nota 8).. 6.975 4.234
DiVersos.....cccocveviveiieeiieees 6.975 4.234
OUTROS VALORES E BENS. 19 11
Despesas Antecipadas 19 1

PERMANENTE 44.405 41.412

INVESTIMENTOS (Nota 9) ... 201 201

Outros Investimentos....... 312 312
Provisdes para Perdas .... (111) (111)
IMOBILIZADO DE USO (Nota 10). 652 953
Outras Imobilizagées de Uso.. 3.899 3.993
Depreciagdes Acumuladas.. (3.247) (3.040)
INTANGIVEL (Nota 11). 43.552 40.258
Ativos Intangiveis... 53.404 45.615

Amortizacdo Acumulada (9.852) (5.357)
TOTAL 2.713.717 2.059.097

DEMONSTRACAO DE RESULTADO - Em Reais mil

A Bradesco Consércios tem a misséo de “Administrar grupos de consoércios de clientes, correntistas ou ndo do Banco Bradesco,

' Bradesco Bradesco Administradora de Consodrcios Ltda.

Empresa da Organizacao Bradesco

|I Consorcios CNPJ 52.568.821/0001-22

Sede: Cidade de Deus, s/n? - Prédio Marrom - Vila Yara - Osasco - SP
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

No exercicio de 2014, a Bradesco Consércios registrou Lucro Liquido de R$ 617 milhdes, correspondente a R$ 656,35 por lote de

Submetemos & apreciagio de V.Sas. as demonstragdes contébeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, da Bradesco mil cotas, Patriménio Liquido de R$ 2,3 bilhdes, Ativos Totais de R$ 2,7 bilhdes e Receita Bruta de Prestagdo de Servigos de R$ 918,3
Administradora de Consércios Ltda. (Bradesco Consércios), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as milhdes, com crescimento de 22,8% em relag@o ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

Agradecemos aos nossos clientes a confianga e aos nossos funcionarios e colaboradores a dedicagao ao trabalho.
Osasco, SP, 28 de janeiro de 2015.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

Diretoria

PASSIVO 2014 2013
CIRCULANTE . 393.273 242.100
OUTRAS OBRIGAGOES ...ttt ettt ettt b sttt b s 393.273 242.100
Sociais e Estatutarias (Nota 14d)... 5.861 4515
Fiscais e Previdencidrias (NOta 138) ..........cccciiiiieiiiicee st 194.077 146.131
(DT T (A [o = 1] ) P TRR 193.335 91.454
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 2.312 1.488
OUTRAS OBRIGAGOES ..ottt 2.312 1.488
DiIVErsas (NOTA 13D).......eieeiiiiiieiie ettt n e e e re e e 2.312 1.488
PATRIMONIO LiQUIDO (Nota 14) 2.318.132 1.815.509
Capital:

- De DomICIlIadOS NO PAIS .......c.ccuiiiiiiiiiiiiiieieie e 940.000 800.000
RESEIVAS B LUCTOS. ... teeiiiiitieiiie ittt sttt ettt et e ettt e e b e e st e e beesrneesaeesaneennes 1.378.132 1.015.509
TOTAL 2.713.717 2.059.097

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragées Contabeis.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil

Exercicios findos em Capi.tal Reservas de Lucrf)§ Lucros )
22 Semestre 31 de dezembro Eventos Social Legal Estatutaria Acumulados Totais
2014 2014 2013 Saldos em 30.6.2014 940.000  38.235  1.015.422 - 1.993.657
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 125.028 224.330 131.709  Lucro Liquido - - - 327.587 327.587
Resultado de Operagbes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 7b) ......... 125.028 224.330 131.709  DestinacGes: - Reservas - 16.379 308.096 (324.475) -
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA.. . 125.028 224.330 131.709 - Dividendos Propostos - - - (3.112) (3.112)
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS...... 340.088 656.065 546.911 Saldos em 31.12.2014 940.000 54.614 1.323.518 - 2.318.132
Receitas de Prestacéo de Servigos (Nota 15) 493.240 918.269 747.935  Saldos em 31.12.2012 519.000 49.025 776.677 - 1.344.702
Despesas de Pessoal (_Nlota 1.6) .................................................................... (10.107) (18.910) (18.684)  Aumento de Lo iy — 281.000 (29.641) (251.359) R R
Outras Despesas Administrativas (Nota 17 . (22.559) (39.624) (38.892) | 101 LIGUIO . ...evrvveoeeeeeeemmemeeesseeeesssseeseeeeeeeeeeeeeseeseeeseseseesssses - - - 475.322 475.322
. gﬁf&?;zg:i?:;agzzrg\é?;i;ig)(i{jg{;'i'g';';)' ..................................................... (57.(7);;) (10(15.2;‘51) (82.222) Destinacdes: - Reservas B 23.766 447.041 (470.807) _
..................................................... . . - Dividendos P " ) ] . 451 451
Sumario ) Outras Despesas Operacionais (Nota 19b)..........cceeeiirieiiniinieii e (64.198) (99.029) (59.638) sald 31 1|2v;ioe1nq 08 T10posfos 800.000 43.150 972.359 (4.515) 1 81(5 203)
Caderno Empresarial 2 RESULTADO OPERACIONAL 465.116 880.395 678.620 Saldosem 31.12. . - : - 1.815.
RESULTADO NAO OPERACIONAL (!\lota 20) 27.692 50.140 36.008 Agnjento de Caplt'a! com Reservas.........ccoooeviieeccinieee 140.000 (19.384) (120.616) - -
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 492.808 930.535 714.628  Dividendos EXercicio 2013........ovvvveeiiosiiiimnivnnnssissss - - (108.484) - (108.484)
BALANCO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 24) (165.221) (313.567) (239.306) Lucro Liquido.................. - - - 616.968 616.968
LUCRO LiQuIDO 327.587 616.968 475.322 Destinacdes: - Reservas. - 30.848 580.259 (611.107) -
HRADIESCO) ADIMINBURADOI P2 CONSOREIOS LA, wccconmsccce z NUMEO 0 COtas (NOA 14@) wrrrvrroooooreeroors oo ooooereeeeesoeessoeeereeeeeee oo 940.000.000  940.000.000  800.000.000 - Dividendos Propostos - - - (5.861) (5.861)
Lucro por lote de mil cotas €M BS.......ovoiuiiuiiiiiiieeieeeeee e 348,50 656,35 594,15 Saldos em 31.12.2014 940.000 54.614 1.323.518 - 2.318.132
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Contabeis. As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragées Contabeis.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Exercicios findos em 2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro
2° Semestre 31 de dezembro 2014 % 2014 % 2013 %
2014 2014 2013 1 - RECEITAS 582.551 103,9  1.095.584 103,7 858.602 104,6
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1.1) Intermediacao Financeira.................. 125.028 223 224.330 21,2 131.709 16,1
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribui¢éo Social....... 492.808 930.535 714.628 1.2) Prestacéo de Servicos....................... 493.240 88,0 918.269 87,0 747.935 91,1
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos 4.446 5.316 2514 1.3) Outras (35.717) (6,4) (47.015) (4,5) (21.042) (2,6)
Debreciacses e Amortizacses 3641 4813 5167 2-INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (18.691) (3,3) (34.366) (3,2) (36.140) 4,3)
preciag HUZBGOES ..o S : . : Materiais, Agua e Energia..............cco.co...... (622) (0,1) (1.380) (0,1) (1.007) (0,1)
Despesas com ProvisGes Civeis, Trabalhistas e Fiscais .. 805 503 341 Servigos Técnicos Especializados............... (4.150) 0,7) (8.142) (0.8  (10.153) (1,2)
Perda na Venda de Imobilizado .............ccceceeiiiiiiiiiiiccce - - 6 Propaganda, Promog6es e Publicidade...... (455) (0,1) (1.166) (0,1) (2.692) 0,3)
Lucro Liquido Ajustado antes dos Imposto 497.254 935.851 717.142 ComuNICagoes .........c.ewueence. (6.576) (1,2) (12.702) (1,2) (9.161) (1,1)
A : : o Contribuicdes Filantrépicas. (3.533) (0,6) (4.616) (0,4) (7.832) (1,0)
Aumento em Aplicagbes Interfinanceiras de Liquidez .............cccccceeeenee 784.620 784.620 -
: /R dp I P ¢ Titul I IN : |q_u| |Z ( ) ( ) Processamento de Dados... . (1.469) (0,3) (2.759) (0,3) (1.974) 0,2)
(Aumento)/Reducao em Titulos para Negociagao e Instrumentos VIBGENS wevoreeveeveeeeeeeseeseseeeseesseesseeeessesseees (766) (0,1) (1.447) (0,1) (1.253) 0,2)
FiNanceiros DEriVatiVOS..........ccouiiiiiiiiiiee e 321.154 151.503 (485.436) TrANSPOMES ..o (546) (0,1) (998) (0,1) (865) (0,1)
Aumento em Outros Créditos e Outros Valores e Bens...........ccccooeeeeennene (17.082) (18.222) (7.991) Manutengao e Conservagéo de Bens. (125) - (174) - (156) -
Aumento/(Redugéo) em Outras Obrigagdes..... 64.122 85.493 (13.371) 3 \?:It_rgSRADICIONADOBRUTO(12) 563(323) 158‘(1-)) 1 061(2?? 1(§8‘;) 82(;%;) 1(58‘:13)
I.mpos’to (?e Renda e .Contrlbul.g.ao Social Pag(')s. e (76.491) (249.200) (196.469) 4 - DEPRECIACOES E AMQRTIZA(;C)ES ..... (3.641) (0.6) (4.813) (0.5) 2.167) (0.3)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais..... 4.337 120.805 13.875 5.yALOR ADICIONADO LiQUIDO
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4) ...... 560.219 100,0 1.056.405 100,0 820.295 100,0
AqQuisicao de IMobilizado de USO............c.urueeueeeereeeseesisssesiee e seessesenns (20) (29) (176) 6 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 560.219 100,0  1.056.405 100,0 820.295 100,0
Alienagao de IMobilizado de USO ........c.cueeeeerereeeeneeseeeessesnseneeseeseeeessesns 1 12 18 6.1) Eessoatll Z;Zg :)’g 1‘7‘323 (1)’2 1‘7123? 1’3
s . FOVENTOS ...ttt . , . , . ,
A‘_*“'S'gf"o f’e '”tang"’e' """""" (4.318) (7.788) (10.034) Beneficios . 2.234 0,4 4.360 0,4 4.182 0,5
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Investimentos (4.337) (7.805) (10.192) FGTS o . 282 0,1 556 0,1 583 0,1
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: Outros Encargos 840 0,1 1.624 0,2 1.892 0,2
DIVIAENAOS PAGOS ..o eesseesseseessesssssseessssssessesssesssssssssnsensenes R (113.000) (3.683) 6.2) Impostos, Taxas e Contribuicées ..... 224.681 40,1 424.504 40,2 330.040 40,2
Ca.ixa Ll’.quidofProveniente/(UtiIizado) nas Atividades de I'\:/Ieudn?cz?pluzus """" s 21 gggg 3?‘7‘ 4?322; 3?? 31223; 3??
Financiamentos - (113.000) (3.683) 6.3) Remuneragdo de Capitais de
Aumento/(Reducao) de Caixa e Equivalentes de Caixa.........ceervrmrserseras - - - Terceiros 227 - 445 - 385 -
Caixa e Equivalentes de Caixa - INiCio do PEriodo ..........ccwwereerrereereeneeneens - - - AlUGUEIS ... s 227 - 445 - 385 -
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Period B } 6.4) Remuneracao de Capitais Préprios 327.587 58,5 616.968 58,3 475.322 58,0
aixa e Equivalentes de Laixa o Feriodo ; DIVIAENAOS ... 3.112 0,6 5.861 0,6 4515 0,6
Aumento/(Reducéo) Liquida, de Caixa e Equivalentes de Caixa - - - LUCIOS REHAOS .vv. e 324.475 57,9 611.107 57,7 470.807 57,4

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DOS RECURSOS DE CONSORCIO - Em Reais mil

ATIVO 2014 2013
CIRCULANTE E REALIZAVEL A LONGO PRAZO 10.693.151 9.455.306
APLICAQOES FINANCEIRAS - Grupos em Andamento e Formagao (Nota 21)...........cccenuenee. 4.894.963 4.423.485
Aplicagdes Financeiras 761.805 658.106
Aplicagdes Financeiras Vinculadas a Contemplagdes 4.133.158 3.765.379
OUTROS CREDITOS 5.798.188 5.031.821
Direitos junto a Consorciados Contemplados ... 5.793.826 5.029.717
Normais 5.695.295 4.949.722
Em Atraso 31.401 24.705
Em Cobranca Judicial 67.130 55.290
Bens Retomados 4.362 2.104
COMPENSAGAO 39.987.084 33.904.313
Previsédo Mensal de Recursos a Receber de Consorciados .... 429.312 361.036
Contribuicdes Devidas ao Grupo 20.816.192 17.706.357
Valor dos Bens a Contemplar 18.741.580 15.836.920
TOTAL 50.680.235 43.359.619
PASSIVO
CIRCULANTE E EXIGIVEL A LONGO PRAZO 10.693.151 9.455.306
Obrigagdes com Consorciados 4.162.822 3.530.043
Valores a Repassar ..........cccccevvvrcueennns . 53.023 46.615
Obrigagdes por Contemplagdes a Entrega . 4.133.158 3.765.378
Recursos a Devolver a Consorciados ..... . 1.605.525 1.487.429
RECUISOS AOS GIIUPOS.......eeiuitiaieiieit ittt sttt sttt sttt s e et se s bt b e et e st ebese et eaenne e eaeas 738.623 625.841
COMPENSAGAO 39.987.084 33.904.313
Recursos Mensais a Receber de Consorciados 429.312 361.036
Obrigacdes do Grupo por Contribui¢des. 20.816.192 17.706.357
Obrigagdes por Futuras Contemplacdes.... 18.741.580 15.836.920

TOTAL 50.680.235 43.359.619
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Bradesco Administradora de Consércios Ltda. (“Bradesco Consoércios” ou “Instituicao”), € uma Instituicdo que tem por objeto a orga-
nizacéo e administrag@o de consércios que se destinem a aquisi¢do de bens imdveis e méveis duraveis, novos e usados, de fabricacdo
nacional e estrangeira, a grupos de consorciados préprios ou de terceiros, isto €, de funcionarios da prépria Sociedade, de outros
grupos empresariais ou de participantes do publico em geral.

Como parte integrante da Organizagao Bradesco, utiliza-se, de forma compartilhada, da infraestrutura administrativa e tecnolégica de
seu Controlador (Banco Bradesco) e suas demonstra¢des contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DA ADMINISTRADORA E DOS GRUPOS DE CONSORCIO

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n* 4.595/64 (Lei do Sistema Fi-
nanceiro Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com as alteragdes introduzidas pelas Leis n= 11.638/07 e 11.941/09,
para a contabilizacdo das operagdes, associadas as normas e instrugcdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central
do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas e premissas, tais como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros;
provisdes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por redugdo ao valor recuperavel (impairment) de ativos néo financeiros. Os resultados
efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administracdo em 28 de janeiro de 2015.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS DA ADMINISTRADORA
a) Moeda funcional e de apresentacao
As demonstragdes contdbeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituigao.
= b) Apuracao do resultado

L 4 - - - O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na
D I a rl o o I c I a I . apuracao dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente

Empresarial 2 de recebimento ou
_ pagamento.

Estado de Sao Paulo As operagdes com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate. As receitas e despesas de natureza financeira sdo contabi-
lizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base no método exponencial.
As operagdes com taxas pos-fixadas sdo atualizadas até a data do balango.
Volume 125 e NUmero 48 Pagina 2 A receita com taxa de administrag&o é reconhecida mensalmente em funcéo dos recebimentos das contribuic6es pagas pelos grupos,
o Pauile, sedaEia. 13 de e de 2015 e a despesa de comissdo sobre venda de cotas de consorcio, cujo pagamento se da em parcela Unica, é reconhecida quando da
' ' G inclus@o nos grupos.
c) Caixa e equivalentes de caixa
impre“saoficial LCaixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda.

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.
DEMONSTRAGCAO CONSOLIDADA DAS VARIAGOES NAS DISPONIBILIDADES DE GRUPOS - Em Reais mil

Exercicios findos em

2° Semestre 31 de dezembro
2014 2014 2013
DISPONIBILIDADES NO INiCIO DO PERIODO 4.752.901 4.423.485 3.822.696
Aplicagdes FiNanCeiras...........c.ococeeeiiiiceiiniccccsceccc 682.831 658.106 507.455
Aplicacdes Financeiras Vinculadas a Contemplagdes (Cotas de Fundos de
INVESHMENLOS € LFT) ...ttt 4.070.070 3.765.379 3.315.241
(+) RECURSOS COLETADOS 4.085.630 7.747.900 6.327.897
Contribuicdes para AQUISICE0 de BeNS..........ccceiiiieiieiiiieesie e 3.225.850 6.124.734 5.048.426
Taxa de ADMINISITACAO ........cccueiiireeie et 447.412 840.445 692.512
Contribuicdes ao FUNdo de RESEIVa..........ccceeeeiiiiiiiiiiiiiee e 94.913 179.968 147.819
Rendimentos de Aplica¢des Financeiras . 149.780 283.222 176.569
Multas e Juros Moratérios .................. 11.523 22.347 17.989
Prémios de Seguro.. 79.133 152.838 134.593
Custas Judiciais.... 2.802 5.411 4.814
OULTOS ...ttt bbbt st 74.217 138.935 105.175
(-) RECURSOS UTILIZADOS (3.943.565) (7.276.420) (5.727.108)
AQUISICEO dE BENS......ueiiiiiiiiiicct (3.080.142) (5.654.905) (4.520.881)
Taxa de Administragao ... (457.937) (860.868) (707.577)
Multas € JUroS MOratOrios ..........ecceeiiieeiiriineee s (5.755) (11.167) (8.988)
Prémios de SegUIO.........ccoiiii i (79.809) (153.871) (135.407)
Custas Judiciais (2.802) (5.425) (4.790)
Seguros Contratados - Quebra de Garantia...........cccceevveeerenicinccneseceeee (61.789) (115.757) (98.515)
Devolugéo a Consorciados Desligados.... (176.540) (335.153) (191.151)
OULIOS ... (78.791) (139.274) (59.799)
DISPONIBILIDADES NO FINAL DO PERIODO 4.894.963 4.894.963 4.423.485
Aplicagdes FINANCEITaSs..........coiuiiiiiiiiiiiiceiie e 761.805 761.805 658.106
Aplicagdes Financeiras Vinculadas a Contemplagoes (Cotas de Fundos de
Investimentos @ LFT) ... 4.133.158 4.133.158 3.765.379

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

d) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

As operagbes compromissadas realizadas com acordo de livre movimentagéo sao ajustadas pelo valor de mercado. As demais apli-

cagdes sao registradas ao custo de aquisi¢do, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas de provisdo

para desvalorizagé@o, quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobiliarios - classificacao

e Titulos para negociagdo - sdo aqueles que sdo adquiridos com o proposito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao
registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao
resultado do periodo;

* Titulos disponiveis para venda - séo aqueles que ndo se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento.
Séo registrados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajusta-
dos ao valor de mercado em contrapartida ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais sé serao reconhecidos
no resultado quando da efetiva realizagao; e

* Titulos mantidos até o vencimento - sdo aqueles que sdo adquiridos com a intengéo e capacidade financeira para sua manutencao
em carteira até o vencimento. Sdo registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao
resultado do periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociacéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos finan-
ceiros derivativos, sdo demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em co-
tacoes de precos de mercado ou cotagbes de precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses
precos de mercado néo estiverem disponiveis, os valores justos sdo baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de
precificacao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagédo do valor justo possa exigir julgamento ou
estimativa significativa por parte da Administragéao.

As aplicagdes em cotas de fundos de investimentos sdo valorizadas com base no valor da cota disponibilizada pelo administrador

do fundo, Banco Bradesco S.A. (gestdo da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios),

para a data-base.

f) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

S&o demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias (em base

pro rata dia).

g) Investimentos

S&o avaliados pelo custo de aquisi¢édo, deduzidos de provisdo para perdas/reducédo ao valor recuperavel (impairment) quando

aplicavel.

—
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h) Imobilizado

Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutencdo das atividades ou exercidos com essa

finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens da entidade.

Depreciado as taxas que levam em consideragéo a vida Util dos bens representados por: Instalagdes e Méveis e Equipamentos de

Uso 10% a.a.; Sistemas de Processamentos de Dados 20% a.a.; Sistema de Seguranca 10% a.a. e ajustado por reducéo ao valor

recuperavel - impairment, quando aplicavel.

i) Intangiveis

Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados & manutencdo da Administradora de Con-

sorcios ou exercidos com essa finalidade.

e Software

Séo registrados ao custo, deduzido da amortizacdo pelo método linear durante a vida util estimada (20% a.a.), a partir da data da sua

disponibilidade para uso e ajustados por redugéo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel. Gastos com o desenvolvimento

interno de software sao reconhecidos como ativo quando é possivel demonstrar a intengéo e a capacidade de concluir tal desenvol-

vimento, bem como mensurar com seguranga os custos diretamente atribuiveis ao intangivel. Tais custos sdo amortizados durante a

vida estimada, considerando os beneficios econémicos futuros esperados.

j) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos financeiros e néo financeiros sdo avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu

valor contabil.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir 0 ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do

devedor, indicagdes de processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou nao financeiro é reconhecida no resultado do

periodo se o valor contabil do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

k) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Os valores demonstrados incluem, quando aplicavel, os encargos e as variagdes monetarias (em base pro rata dia) incorridas.

A provisdo para contingéncias é constituida considerando a opinido dos assessores juridicos, a natureza das ag¢des, o posicionamento

dos Tribunais para causas de natureza semelhante e a experiéncia da Administragéo.

Desta forma julgamos que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas provaveis dos respectivos processos judiciais.

1) Impostos e contribuicoes

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adigées temporarias, sdo

registrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”.

Os créditos tributarios sobre as adi¢des temporarias serdo realizados quando da utilizagédo e/ou reversdo das respectivas provisdes

sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios séo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de rea-

lizagao, considerando os estudos técnicos e analises realizadas pela Administragao.

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% e a provisao

para contribui¢éo social é calculada sobre o lucro considerando a aliquota de 9%.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na

apuracao do lucro liquido do periodo, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, n&o terao efeitos

para fins de apuragéo do lucro real, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em

31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da ado¢éo das mencionadas Leis estdo registrados nos ativos e

passivos diferidos correspondentes.

A composicao dos valores de imposto de renda e contribuicdo social, a demonstragdo dos seus calculos, bem como a origem e previ-

sdo de realizagao dos créditos tributéarios estdo apresentados na Nota 24.

m) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacées legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagdes legais

sao efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolu¢do n® 3.823/09 do CMN, sendo:

* Ativos Contingentes: ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragcdo possui total controle da situagédo ou

quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como

praticamente certo e pela confirmagao da capacidade de sua recuperag@o por recebimento ou compensagao com outro passivo

exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sao constituidas levando em consideracéo a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade

com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que

ocasionaria uma provavel saida de recursos para liquidagao das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis

com suficiente seguranca;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo sao reconhecidos, pois a

sua existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia ou nao de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam totalmen-

te sob o controle da Administracdo. Os passivos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo considerados

como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como

remotas nao séo provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigagdes Legais - Provisdo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacao é sua legalidade ou

constitucionalidade que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconheci-

dos integralmente nas demonstragdes contébeis.

Detalhamento dos processos judiciais, bem como a segregacdo e movimentacdo dos valores registrados, por natureza, estao apre-

sentados na Nota 12.

n) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagao para sua emisséao.

Sao compostos por:

* Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢cdes que ja existiam na data-base das demonstra¢des contabeis; e

* Eventos que nao originam ajustes: sédo aqueles que evidenciam condigdes que ndo existiam na data-base das demonstracdes
contabeis.

4) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS DOS GRUPOS DE CONSORCIOS

* Aplicacoes financeiras

Sao demonstradas pelos valores de aplicagdo acrescidos dos rendimentos incorridos até a data do balango.

As aplicagbes em cotas de fundos de investimentos sdo valorizadas com base no valor da cota disponibilizada pelo administrador
do fundo, Banco Bradesco S.A. (gestdo da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios),
para a data-base.

Esses valores representam os recursos disponiveis e ndo utilizados pelos grupos e sao aplicados de acordo com as diretrizes da
Circular n? 3.432/09, do BACEN.

Os rendimentos dessas aplicagbes séo incorporados aos fundos comum e de reserva de cada grupo diariamente.

* Outros créditos

Outros créditos referem-se a direitos junto a consorciados contemplados e representam os valores a receber referentes as parcelas
vincendas do fundo comum e fundo de reserva, calculados com base no valor dos bens na data do balanco.

* Passivo circulante

| - Obrigagcoes com consorciados

As obrigagdes com consorciados representam o fundo comum recebido de consorciados nao contemplados para aquisicdo de bens.
O fundo comum, a taxa de administragao e o seguro recebido de consorciados dos grupos em formagéo sdo determinados com base
no valor dos bens objeto da operagéo e no percentual de pagamentos estabelecidos de acordo com o prazo de duragao dos grupos.
Il - Valores a repassar

Os valores a repassar referem-se a valores recebidos de consorciados a serem repassados a Administradora referentes a taxa de
administragao, multas e juros e a Seguradora os prémios de seguros.

Ill - Obrigacdes por contemplacdes a entregar

Correspondem ao valor de bens contemplados nos grupos, a serem entregues apés a data das demonstragdes contabeis, acrescidos
dos rendimentos financeiros entre a data de contemplacéo e a data do balango.

IV - Recursos a devolver a consorciados

Referem-se a valores a serem ressarcidos aos consorciados ativos por ocasiao do encerramento do grupo, referentes a pagamentos
a maior de parcelas, e a valores a pagar aos consorciados desistentes e excluidos, atualizados pela variagdo do bem.

V - Recursos dos grupos

Referem-se aos recursos a serem rateados aos consorciados ativos quando do encerramento do grupo, pelos valores de fundo de
reserva, remuneragdes de aplicagdes financeiras, multas e juros moratérios retidos pelo grupo, atualizagéo da variagdo do prego do
bem e valores de prestagdes nédo recebidas dos consorciados apds esgotados os procedimentos de cobranga.

* Contas de compensacao

| - Previsao mensal de recursos a receber de consorciados e recursos mensais a receber de consorciados

Demonstram a previsao de contribui¢cdes a receber (fundo comum e fundo de reserva) de consorciados para o més subsequente ao
més base das demonstragbes contabeis. O montante foi calculado considerando o valor dos bens objeto das operagdes de consorcio
em 31 de dezembro de 2014 e de 2013.

Il - Contribuicoes devidas ao grupo e obrigacdes do grupo por contribuicoes

Referem-se aos valores totais das contribuicdes (fundo comum e fundo de reserva) devidas pelos consorciados ativos (grupos em
andamento) até o final do grupo, considerando o valor dos bens objeto das operac¢des de consércio em 31 de dezembro de 2014 e
de 2013.

Il - Valor dos bens a contemplar e obriga¢oes por futuras contemplacées

Correspondem ao valor dos bens a serem contemplados em assembleias futuras, considerando o valor dos bens objeto das operagdes
de consércio em 31 de dezembro de 2014 e de 2013.

5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a Instituicdo ndo apresentava saldos em disponibilidade e outras contas que seriam consi-
deradas equivalentes de caixa.

6) APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Em 31 de dezembro de 2014 o valor correspondente a R$ 784.620 mil, refere-se a operagdes compromissadas lastreadas em
debéntures, com vencimento em 22.7.2016 e a taxa de juros de 101,75% do CDI.

7) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

a) Classificacao por categorias e prazos

.

Em 31 de dezembro - R$ mil

2014 2013
Valor Valor
de mer- Valor de mer-
Acima cado/ decusto Marca- cado/ Marca-

1a30 31a180 181 a360 de contabil atuali- cdoa contabil caoa
Titulos (1) dias dias dias 360 dias (2) zado _ mercado (2) mercado
Titulos para negociacao (3)
Letras financeiras do tesouro ..... - 258 80.631 185.287 266.176 266.176 - 936.015 -
Certificados de depdsito bancario - 1.425 - 27.671 29.096  29.096 - 110.598 -
Debéntures.......ccccoeeveeriieniennnen, - - - 40.834 40.834 40.834 - 604.240 -
Letras do tesouro nacional 21.968 4.169 - 9.960 36.097 36.097 - 104.484 -
Notas do tesouro nacional .. 479.988 - - 552 480.540 480.540 - 181.928 -
Letras financeiras........... 28.574 5.396 38.956 890.422 963.348 963.348 - - -
Outras............... 5.898 - - - 5.898 5.898 - 36.227 -
Total em 2014.. .. 536.428 11.248 119.587 1.154.726 1.821.989 1.821.989 -
Total em 2013.......cccvevrrcrinninne 277.253 124.912 406.748 1.164.579 1.973.492 -

(1) As aplicacdes em cotas de fundos de investimento, foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, e
no caso de operagdes compromissadas, pelos respectivos papéis que estéo lastreando as operagdes, preservando a classificagao
da categoria dos fundos. No encerramento do exercicio, as aplicagcdes em fundos exclusivos administrados pelo Conglomerado
Bradesco somavam R$ 1.821.989 mil (2013 - R$ 1.973.492 mil). Na distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos
dos papéis, independentemente de sua classificagao contabil;

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira dos fundos investidos é apurado de acordo com a
cotacéo de preco de mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotagéo de pregos de mercado disponivel, os valores
sdo estimados com base em cotagbes de distribuidores, modelos de precificacdo, modelos de cotagcdes ou cotagdes de precos

Bradesco Administradora de Consodrcios Ltda.

Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 52.568.821/0001-22
Sede: Cidade de Deus, s/n? - Prédio Marrom - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
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9) INVESTIMENTOS
Em 31 de dezembro - R$ mil

2014 2013
- Certificados de investimentos - CI.. 12 12
- Investimentos audiovisuais 300 300
Subtotal 312 312
- Provisdes para inCeNntivos fiISCAIS. ......ccueiiuiiiieiiii i (111) (111)
Total geral dos investimentos 201 201

10) IMOBILIZADO DE USO
Demonstrado ao custo de aquisicao, liquido das respectivas depreciagées acumuladas, calculadas pelo método linear, de acordo com
a vida util-econémica dos bens.

Em 31 de dezembro - R$ mil

Custo liquido
de depreciacéao
Taxa anual Custo Depreciacao 2014 2013

Iméveis de uso:

Instalagbes, méveis e equipamentos de USO.........c.ccecuvruerunnne 10% 2.406 (1.907) 499 717
Sistemas de seguranga 10% 18 (13) 5 6
Sistemas de processamento de dados . 20% 1.475 (1.327) 148 230
Total em 2014 3.899 (3.247) 652

Total em 2013 3.993 (3.040) 953

11) INTANGIVEL
Os ativos intangiveis adquiridos possuem vida util definida e sdo compostos por software.
Em 31 de dezembro - R$ mil

Custo liquido
de amortizacdo
Taxa anual Custo Amortizacdo 2014 2013
SOMWAIE ...ttt 20% 53.404 (9.852) 43.552 40.258
Total em 2014 53.404 (9.852) 43.552
Total em 2013 45.615 (5.357) 40.258

12) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
a) Ativos contingentes
N&o sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes.
b) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias
A Instituicao é parte em processos judiciais, de natureza civel, fiscal e trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades.
Na constituicao das provisdes a Administracdo leva em conta a opinidao dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade
com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.
A Administracéo da Instituicdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos res-
pectivos processos.
O passivo relacionado a obrigacao legal em discussao judicial € mantido até o desfecho da acéo, representado por decisdes judiciais,
sobre as quais ndo caiba mais recursos, ou a sua prescri¢ao.
| - Processos civeis
Séo pleitos de indenizag@o por dano moral e patrimonial. Essas a¢des sé@o controladas individualmente por meio de sistema infor-
matizado e provisionadas sempre que a perda for avaliada como provavel, considerando a opinido de assessores juridicos, natureza
das acdes, similaridade com processos anteriores, complexidade e posicionamento de Tribunais. N&do existem em curso processos
administrativos significativos por descumprimento de normas do Sistema Financeiro Nacional ou de pagamento de multas que possam
causar impactos representativos no resultado financeiro da Instituicao.
Il - Obrigagoes legais - provisao para riscos fiscais
A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes, os quais estéo total-
mente provisionados ndo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos assessores juridi-
cos. Essas obrigacdes legais e as provisdes avaliadas como de risco provavel, tem acompanhamento regular de suas evolugdes nos
tramites do Judiciario, e no decorrer ou no encerramento de cada processo, poderao resultar em condi¢des favoraveis a Instituicao,
com a reversao das respectivas provisoes.
Ill - Processos trabalhistas
Sao agdes ajuizadas por ex-empregados, visando obter indenizagdes, em especial, o pagamento de “horas extras” em razao de
interpretacdo do artigo 224 da Consolidacao das Leis do Trabalho. Nos processos em que é exigido depésito judicial para garantia
de execugdo, o valor das provisdes trabalhistas é constituido considerando a efetiva perspectiva de perda destes depdsitos. Para os
demais processos, a provisdo é constituida com base no valor médio apurado dos pagamentos efetuados de processos encerrados
nos ultimos 12 meses.
IV - Movimentacao das provisoes constituidas
R$ mil
Fiscais e previ-

Trabalhistas Civeis denciarias (1)
No inicio do exercicio de 2014 67 1.982 147
Constituicdo de provisdes/reversoes.... - 601 (114)
Atualizagcdo monetaria... 14 - 2
Pagamentos (26) - -
No final do exercicio de 2014 (Nota 13) 55 2.583 35

(1) Compreende, substancialmente, obriga¢des legais.

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que figura como
“autora” ou “ré” e, amparada na opinido dos assessores juridicos, classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso. Perio-
dicamente sao realizadas analises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagdo dos riscos desses
processos. Neste contexto os processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel nao sao reconhecidos contabilmente.
d) Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, nao ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de montante relevante.

13) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2014 2013
Provisdes para impostos e contribuicées sobre lucros 183.275 137.289
Impostos e contribuicdes a recolher 10.767 8.695
Provisbes para riscos - fiscais (Nota 12D) ..........cccoooeiiiiiiiiiii e 35 147
Total 194.077 146.131
b) Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil
2014 2013
Valores a ressarcir a consorciados de grupos encerrados..............ccoeeevieeiciiniiieienieene. 175.964 75.604
Provisdes para pagamentos a efetuar 7.021 7.338
Recursos pendentes 4.616 3.149
Processos judiciais em andamento .. 3.578 3.804
Provisdes para riscos - civeis (Nota 12b) 2.583 1.982
Provisdes para riscos - trabalhistas (Nota 12b) 55 67
Outros valores 1.830 998
Total 195.647 92.942

14) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social no montante de R$ 940.000 mil (31.12.2013 - R$ 800.000 mil) totalmente integralizado, esta dividido em 940.000.000
(31.12.2013 - 800.000.000) cotas ao valor nominal de R$ 1,00 cada uma.

b) Movimentacao do capital social

Quantidade
__decotas __RS$mil
Em 31 de dezembro de 2013 800.000.000 800.000
AUMENTO A€ CAPIAI (1) +uveeeeueiiieieete sttt bbb nesne e 140.000.000 140.000
Em 31 de dezembro de 2014 940.000.000 940.000

(1) Em 28 de abril de 2014 o Instrumento de Alteracdo do Contrato Social da Companhia, deliberou o aumento do capital social em
R$ 140.000 mil, elevando-o de R$ 800.000 mil para R$ 940.000 mil, mediante capitalizagédo de parte do saldo das contas “Reserva
de Lucros - Reserva Legal”, no montante de R$ 19.384 mil e “Reserva de Lucros - Estatutaria”, no montante de R$ 120.616 mil,
com a criacédo de 140.000.000 cotas, de valor nominal de R$ 1,00 cada uma, atribuidas ao Sécio-Cotista Banco Bradesco S.A. com
a concordancia do Sécio-Cotista Banco Alvorada S.A. Processo homologado pelo Banco Central do Brasil em 1.7.2014.

c) Reservas de lucros

R$ mil

2014 2013
Reservas de lucros 1.378.132 1.015.509
- Reserva legal (1) 54.614 43.150
- Reserva estatutaria (2) . 1.323.518 972.359

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do ca-
pital social, acrescido das reservas de capital. Apos esse limite a apropriacdo ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente
podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutengdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da sociedade, pode ser
destinado em 100% do lucro liquido remanescente ap6s destinagdes estatutarias até atingir 80% do capital social integralizado, o
enquadramento é verificado na Assembleia Geral de aprovacéao das demonstragdes contébeis.

d) Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos cotistas estao assegurados juros sobre o capital proprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que somados nao

seja inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagéo societaria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar dividen-

dos intermediarios, especialmente semestrais e mensais, utilizando-se das contas de Lucros Acumulados ou de Reservas de Lucros
existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuicao de lucros a titulo de juros sobre o capital préprio em substitui¢ao total ou parcial
aos dividendos intermediarios, ou, em adicdo aos mesmos.

Demonstrativo dos dividendos relativos aos exercicios findos em:

R$ mil
2014 2013

Lucro liquido 616.968 475.322
(-) Reserva legal - 5% sobre o lucro. (30.848) (23.766)
Base de calculo 586.120 451.556
DivideNdOS ProPOSTOS ........ccueiiiiiieie et 5.861 4.515
Percentual em relacao a base de calculo 1,0% 1,0%
Valor em Reais por lote de mil COtaS .......coiiiiiiiiiiiiisie e 6,24 5,64

15) RECEITAS DE PRESTAGCAO DE SERVIGOS
As receitas de prestacéo de servigos, nos respectivos exercicios correspondem aos valores de R$ 918.269 mil (2013 - R$ 747.935 mil)
e referem-se basicamente a taxa de administracdo de grupos de consércios.

16) DESPESA DE PESSOAL
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete 2014 2013
o valor de mercado das respectivas cotas; e Proventos 7.948 7.891
(3) Para fins de apresentacgé@o do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociac@o” estdo demonstrados no ativo Encargos sociais 4.979 4.719
circulante. Beneficios 4.360 4.182
b) Resultado de titulos e valores mobiliarios Participagéo dos empregados nos lucros 1.467 1.517
Exercicios findos em  Outras 156 375
31 de dezembro - R$ mil  Total 18.910 18.684

o ; . 2014 2013 17) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Rend?s de aplicacdes em operacdes compromissadas: Exercicios findos em
Posi¢&o bancada 34.620 - 31 de dezembro - RS mil

Sybtotal . 34.620 - 2014 2013
R)ttual?s AE BN FIXA ... e s ;gi;;g 121 ;gg Comunicacdes 12.702 9.161
- ) Servicos técnicos especializados.. 8.142 10.153
8) OUTROS CREDITOS - ESPECIFICOS E DIVERSOS Deprecia¢des e amortizacdes .... 4.813 2.167
Em 31 de dezembro - R$ mil  Contribuigées filantrépicas ... 4.616 7.832
2014 2013 Processamentos de dados 2.759 1.974
Impostos e contribuicdes a compensar 28.940 20.064 Viagens 1.447 1.253
Pagamentos a ressarcir 22.410 15.833 Material 1.380 1.007
Devedores por depésitos em garantia 5.036 3.674 Propaganda, promogdes e publicidade 1.166 2.692
Valores especificos - cobranca judicial. 4179 2.819 Transportes.... 998 865
Créditos tributarios (Nota 24c).......... 1.553 1.264  Aluguéis 445 385
Bens retomados ap6s encerramento 437 330 Manutengéo e conservacao de bens 174 156
Outros adiantamentos 95 129 Outras 982 1.047

\ Total 62.650 44.113 Total 39.624 38.692_J
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18) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2014 2013
Contribuicdo a COFINS 73.046 59.277
Impostos sobre servigos - ISS 17.608 14.449
15.859 12.870
2 2
Total 106.515 86.598
19) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS
a) Receitas

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2014 2013
Reversao de provisao 1.391 984
Atualizacdo monetaria de depdsito em garantia 270 176
Recuperacao de encargos e despesas.......... 97 2
Qutras (1) 116 1.426
Total 1.874 2.588

(1) Em 2013, inclui R$ 1.277 mil referente a valores prescritos.
b) Despesas
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2014 2013

Comissoes 50.468 39.402
Doacdes 10.560 -
Detran.... 9.865 6.738
Patrocinio 8.236 -
Gravames 5.300 3.785
Acbes de reconhecimento. 4.283 1.767
Indenizagdes civeis .. 2.468 1.243
Taxa de avaliagéo.. 2.084 2.060

1.963 1.475
OULTAS ..ttt b et b et b et b bt h ettt e et e 3.802 3.168
Total 99.029 59.638

20) RESULTADO NAO OPERACIONAL
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2014 2013
Taxas recuperagao despesas 48.011 35.182
Descontos obtidos. 2111 832
18 (6)
Total 50.140 36.008

21) APLICAC()ES FINANCEIRAS - GRUPOS

As aplicagdes financeiras dos grupos de consércio (em andamento e em formagdo) no valor de R$ 4.894.963 mil (2013 -
. . R$ 4.423.485 mil), estdo compostas em cotas de fundos referenciado DI.

Sumario A taxa de administragdo paga pelos grupos ao administrador de carteiras - Banco Bradesco S.A., no exercicio foi de R$ 122.196 mil

- 2013 - R$ 106.411 mil).
Caderno Empresarial 2 ( s mi). ,
22) RESUMO DAS OPERACOES DE CONSORCIOS
As operagdes de consorcios apresentam a seguinte posi¢cao em quantidades:

BALANCO Em 31 de dezembro
BRADESCO ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS LTDA. ......ccccocuvee. 2 2014 2013
Grupos em andamento... 3.429 3.274

Grupos encerrados 1.717 1.306

Bens entregues nos exercicios 150.622 124.436

Bens entregues totais 743.969 600.827

Consorciados ativos 1.062.076 924.246

Desistentes e cancelados nos exercicios. 147.725 156.812

Consoércios contemplados (1) 837.127 682.926

Bens pendentes de entrega 93.158 82.099

Taxa média de inadimpléncia (2).... 3,68% 3,51%

(1) Em 2014 foram considerados somente consorciados de grupos em andamento e em 2013 foram considerados também os grupos
encerrados contabilmente; e
(2) Em 2014 0 % de inadimpléncia refere-se a consorciados contemplados, com uma ou mais parcelas em aberto na data-base.

23) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As transacdes com o controlador (Banco Bradesco S.A.) sdo efetuadas em condi¢des e taxas compativeis com as médias pratica-
das com terceiros, quando aplicavel, vigentes nas datas das operag6es e estdo assim representadas:

R$ mil
2014 2013 2014 2013
Ativos Ativos Receitas Receitas

(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Aplicagbes no mercado aberto:
Banco BradesCo S.A. ......ccoiiiiiiiieeeeee s 784.620 - 34.620 -
Titulos e valores mobiliarios:
Banco BradesCo S.A. ... 785.751 - 35.751 -
Dividendos:
Banco Bradesco S.A. ..... (5.861) (4.515) - -
Aluguéis:
Banco Bradesco S.A. ..ot - - (445) (384)

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao
Anualmente na Reunido de Sécio Cotistas sao fixados:
* O montante global anual da remuneragéo dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administracao da Orga-
nizagédo Bradesco, a ser paga aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e
* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia
destinado aos Funcionérios e Administradores da Instituic&o.
Para 2014, foi determinado o valor maximo de R$ 1.000 mil (2013 - R$ 1.000 mil) para remuneragdo dos Administradores e de
R$ 1.000 mil (2013 - R$ 1.000 mil) para custear planos de previdéncia complementar de contribuicao definida.
Ainda em relagdo a remuneragdo da Administracdo, a atual politica estabelece que 50% do valor liquido da remuneragao
variavel, caso haja, deve ser destinada a aquisicao de acdes PN do Banco Bradesco S.A., que terdo sua movimentagao disponi-
vel em trés parcelas iguais, anuais e sucessivas, vencendo a primeira parcela no ano subsequente da data de pagamento. Este
procedimento estd aderente a Resolugdo CMN n® 3.921/10, que dispde sobre a politica de remuneragéo de administradores de
instituicdes financeiras.
Beneficios de curto prazo a Administradores
Em 31 de dezembro - R$ mil

2014 2013
Proventos 901 862
Contribuicao ao INSS 180 172
Total 1.081 1.034

Beneficios pés-emprego
Em 31 de dezembro - R$ mil
2014 2013
Planos de previdéncia complementar de contribui¢do definida..............ccccociiiiinins 924 797
Total 924 797

Aos Administradores da

Bradesco Administradora de Consércios Ltda.

Osasco - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis da Bradesco Administradora de Consércios Ltda. (“Instituicdo”), que compreendem o balan-
¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, bem como a demonstracéo consolidada dos recursos de consércio
em 31 de dezembro de 2014 e das varia¢des consolidadas nas disponibilidades dos grupos de consoércio para o semestre e exercicio
findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragcoes contabeis

A Administracao da Instituicao é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo dessas demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim
como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes contabeis livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contdbeis com base em nossa auditoria, condu-
zida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragoes
contabeis estdo livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obten¢édo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes
apresentados nas demonstra¢des contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avalia-
cao dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa ava-
liagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao e adequada apresentacdo das demonstracoes

Lcon'(ébeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de

' Bradesco Bradesco Administradora de Consodrcios Ltda.

Empresa da Organizacao Bradesco

|I Consorcios CNPJ 52.568.821/0001-22

Sede: Cidade de Deus, s/n? - Prédio Marrom - Vila Yara - Osasco - SP
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

A Instituicdo nao possui beneficios de longo prazo, de rescisédo de contrato de trabalho ou remuneragédo em instrumento baseado em
acodes, nos termos do CPC 10 - Pagamento Baseado em Agoes, aprovado pela Resolugdo CMN n® 3.989/11, para seu pessoal-chave
da Administracéo.

Outras informacoes

Conforme legislagdo em vigor, as instituicdes financeiras nao podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e
parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administra-
dores da prépria instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Desta forma, ndo séo efetuados pelas instituicdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do
Conselho de Administracdo ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

24) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL - ADMINISTRADORA

a) Demonstracédo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicio social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2014 2013

Resultado antes do imposto de renda e contribui¢do social 930.535 714.628
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas de 25% e 9%,

FESPECHVAMENTE ...ttt ettt ettt b e bbbt et be e e (316.382) (242.974)
Efeito no calculo dos tributos:
Despesas indedutiveis liquidas de receitas néo tributaveis (8.008) (2.807)
Outros valores 10.823 6.475
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (313.567) (239.306)

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2014 2013
Impostos correntes:
Imposto de renda e contribuicao social devidos (313.856) (238.540)
Impostos diferidos:
Constituicdo/(realizagdo) no exercicio, sobre adigbes temporarias............cccccerveevcrrreennn. 289 (766)
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (313.567) (239.306)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢cao social diferidos
R$ mil
Saldo em Saldo em
31.12.2013 Constituicao Realizacao 31.12.2014
Proviséo para contingéncias fiscais e trabalhistas 33 19 (22) 30
Proviséo para contingéncias civeis 674 541 (337) 878
Proviséo para perda de investimento .... 41 - - 41
OUEIOS (1) cvuvnieeteiieeeeeet et 516 192 (104) 604
Total dos créditos tributarios sobre diferencas
temporarias (Nota 8) 1.264 752 (463) 1.553

(1) Refere-se essencialmente a provisao para PLR e premiacgdes.

d) Previsao da realizacao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias
Em 31 de dezembro de 2014 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto de Contribuicao
renda social Total
2015... 302 114 416
2016... 372 145 517
2017... 374 145 519
2018... 70 31 101
Total 1.118 435 1.553

A projecao de realizacéo de crédito tributario € uma estimativa e ndo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacdo liquida dos efeitos tributarios, monta
R$ 1.460 mil (2013 - R$ 1.189 mil).

25) OUTRAS INFORMAGOES

a) Os consorciados mantém seguros de vida e quebra de garantia, junto ao Grupo Bradesco Seguros e Previdéncia, cujos valores dos

prémios pagos encontram-se demonstrados em Prémios de seguros e Seguros contratados - quebra de garantia.

b) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigcos e produtos, e da

globalizagdo dos negdcios da Organizagao Bradesco. O dinamismo dos mercados nos conduz a um constante aprimoramento desta

atividade, na busca das melhores praticas.

A Organizagéo Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o

ambiente de decisdes colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragéo e controle.

A Bradesco Consoércios como parte integrante da Organizacao Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no

gerenciamento de risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

¢) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Con-

tabeis (CPC) emitiu varios pronunciamentos contabeis, bem como suas interpretagdes e orientagdes, os quais serdo aplicaveis as

institui¢gdes financeiras somente quando aprovado pelo CMN.

Os pronunciamentos contabeis j& aprovados pelo CMN foram:

* Resolucéo n® 3.566/08 - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolugdo n® 3.604/08 - Demonstragdo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resoluc¢éo n® 3.750/09 - Divulgacéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

* Resolucdo n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

* Resoluc¢édo n® 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

* Resolugéo n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em Ag¢des (CPC 10);

* Resoluc¢édo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagao de Erro (CPC 23); e

* Resolugéo n® 4.144/12 - Estrutura Conceitual para Elaboragéo e Apresentagdo das Demonstragdes Contébeis.

Atualmente, néo é possivel estimar quando o CMN ir4 aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a utili-

zagao dos mesmos sera de forma prospectiva ou retrospectiva.

d) Em 14 de maio de 2014, foi publicada a Lei n® 12.973/14, que converteu a Medida Proviséria n® 627/13. Essa Lei altera a Legislacdo

Tributaria Federal relativa ao Imposto de Renda das Pessoas Juridicas - IRPJ, a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, a

Contribuigéo para o PIS/PASEP e a Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS. Destacamos os principais

assuntos que a Lei n® 12.973/14 dispoe:

* arevogagao do Regime Tributario de Transi¢ao (RTT), disciplinando os ajustes decorrentes dos novos métodos e critérios contabeis
introduzidos em razdo da convergéncia das normas contabeis brasileiras aos padrdes internacionais;

* a tributagdo da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relagdo ao acréscimo patrimonial decorrente de participagdo em lucros
auferidos no exterior por controladas e coligadas; e

o parcelamento especial de Contribuigao para o PIS/PASEP e para a COFINS.

A referida Lei foi regulamentada através das Instru¢des Normativas nes 1.515, de 24 de novembro de 2014 e 1.520, de 4 de dezembro

de 2014. Em nossa avaliagdo, ndo havera impactos relevantes futuros em nossas demonstrag6es contabeis.

e) N&o houve qualquer evento subsequente que requer ajuste ou divulgacao para as demonstragdes contabeis encerradas em 31 de

dezembro de 2014.

DIRETORIA
Diretor-Presidente Diretores Vice-Presidentes Diretor Superintendente
Luiz Carlos Trabuco Cappi Domingos Figueiredo de Abreu Octavio de Lazari Junior

Alexandre da Silva Gluher
Josué Augusto Pancini
Mauricio Machado de Minas

Sérgio Alexandre Figueiredo Clemente Diretores
Marco Antonio Rossi Hélio Vivaldo Domingues Dias
Marcelo de Aratjo Noronha Mauricio Gomes Maciel

Claudia Teixeira de Souza — Contadora — CRC 1SP177829/0-6

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequa-
¢ao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragcdo, bem como a avaliagéo da
apresentagdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira da Bradesco Administradora de Consércios Ltda. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de
suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, bem como a posig¢éo patrimonial e finan-
ceira consolidada dos grupos de consércio em 31 de dezembro de 2014 e as variagbes consolidadas das disponibilidades dos grupos
de consorcio para o semestre e exercicio findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

Examinamos também, a demonstragao do valor adicionado (DVA), elaboradas sob a responsabilidade da Administragéo da Instituicao,
para o semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2014, que esta sendo apresentada como informagao suplementar. Essa de-
monstragao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estd adequadamente
apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagio as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

KPMG)

KPMG Auditores Independentes José Claudio Costa
CRC 25P028567/0-1 F SP Contador CRC 1SP167720/O-1J

Osasco, 27 de fevereiro de 2015
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') Bradesco

LM Consorcios

Sede: Cidade de Deus, s/n® -

Senhores Cotistas,

Submetemos a apreciagéo de V.Sas. as demonstragdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, da Bradesco Administradora de
Consérceios Ltda. (Bradesco Consércios), de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigbes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

A Bradesco Consércios tem a missao de “Administrar grupos de consércios de clientes, correntistas ou ndo do Banco Bradesco, com transparéncia
e exceléncia no atendimento, norteadas pelos principios da Organizagdo Bradesco”.

Bradesco Administradora de Consorcios Ltda.

Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 52.568.821/0001-22
Prédio Marrom - Vila Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

N\

No exercicio de 2014, a Bradesco Consorcios registrou Lucro Liquido de R$ 617 milhdes, correspondente a R$ 656,35 por lote de mil cotas, Patri-
ménio Liquido de R$ 2,3 bilhdes, Ativos Totais de R$ 2,7 bilndes e Receita Bruta de Prestacéo de Servigos de R$ 918,3 milhdes, com crescimento de 22,8%
em relacao ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

Agradecemos aos nossos clientes a confianca e aos nossos funcionarios e colaboradores a dedicagao ao trabalho.

Osasco, SP, 28 de janeiro de 2015.
Diretoria

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Bradesco Administradora de Consércios Ltda. (“Bradesco Consoércios” ou “Instituicdo”), € uma Instituicdo que tem por objeto a organizagédo e adminis-
tragdo de consorcios que se destinem a aquisicdo de bens iméveis e méveis duraveis, novos e usados, de fabricagéo nacional e estrangeira, a grupos de
consorciados proprios ou de terceiros, isto é, de funcionarios da prépria Sociedade, de outros grupos empresariais ou de participantes do publico em geral.
Como parte integrante da Organizagdo Bradesco, utiliza-se, de forma compartilhada, da infraestrutura administrativa e tecnolégica de seu Controlador
(Banco Bradesco) e suas demonstracdes contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DA ADMINISTRADORA E DOS GRUPOS DE CONSORCIO

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contdbeis emanadas das Leis n® 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional)

e 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) com as alteragdes introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagao das operagoes,

associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetério Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas e premissas, tais

como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisdes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por redugéo ao valor recuperavel

(impairment) de ativos ndo financeiros. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstracdes contabeis foram aprovadas pela Administracdo em 28 de janeiro de 2015.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS DA ADMINISTRADORA

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracdes contabeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituicdo.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragéo dos resultados

dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento.

As operagbes com taxas prefixadas sa@o registradas pelo valor de resgate. As receitas e despesas de natureza financeira séo contabilizadas pelo critério

pro rata dia e calculadas com base no método exponencial.

As operagdes com taxas pos-fixadas sdo atualizadas até a data do balancgo.

A receita com taxa de administragéo é reconhecida mensalmente em fungdo dos recebimentos das contribuicées pagas pelos grupos, e a despesa de co-

missao sobre venda de cotas de consércio, cujo pagamento se da em parcela Unica, é reconhecida quando da incluséo nos grupos.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda.

d) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

As operacdes compromissadas realizadas com acordo de livre movimentacgéo sdo ajustadas pelo valor de mercado. As demais aplicacdes sao registradas ao

custo de aquisicéo, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas de provisdo para desvalorizagao, quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobilidrios - classificacao

* Titulos para negociagdo - s@o aqueles que sdo adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo de
aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

* Titulos disponiveis para venda - sdo aqueles que ndo se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sao registrados pelo
custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados ao valor de mercado em contrapartida ao
patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais sé serdo reconhecidos no resultado quando da efetiva realizagao; e

* Titulos mantidos até o vencimento - s@o aqueles que sao adquiridos com a intencéo e capacidade financeira para sua manutengao em carteira até o
vencimento. S&o registrados pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, sao

demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagdes de precos de mercado ou cotagdes de

precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses precos de mercado ndo estiverem disponiveis, os valores justos sao
baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificacéo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagao
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo.

As aplicacdes em cotas de fundos de investimentos sdo valorizadas com base no valor da cota disponibilizada pelo administrador do fundo, Banco Bradesco

S.A. (gestdo da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios), para a data-base.

f) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Sao demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetérias (em base pro rata dia).

g) Investimentos

Séo avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzidos de provisdo para perdas/reducéo ao valor recuperavel (impairment) quando aplicavel.

h) Imobilizado

Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados @ manutengdo das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os

decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens da entidade.

Depreciado as taxas que levam em consideragéo a vida util dos bens representados por: Instalagbes e Mdveis e Equipamentos de Uso 10% a.a.; Sistemas

Lde Processamentos de Dados 20% a.a.; Sistema de Seguranca 10% a.a. e ajustado por redugdo ao valor recuperavel - impairment, quando aplicavel.

ATIVO 2014 2013 PASSIVO 2014 2013
CIRCULANTE 1.877.698 2.013.440 CIRCULANTE 393.273 242.100
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 7) e 1.821.989 1.973.492 QUTRAS OBR|G.A(;()ES ,,,,,, 393.273 242.100
Carteira Propria. 1.821.989 1.978.492  Sociais e Estatutarias (Nota 14d) 5.861 4515
OUTROS CREDITOS (Nota L) B— 55.675 39.879  Fiscais e Previdenciarias (Nota 13a)... 194.077 146.131
Créditos Especificos... 4.616 3.149  Diversas (Nota 13b) 193.335 91.454
Diversos 51.059 36.730
OUTROS VALOHES E BENQ 34 69
DESPESAS ANECIPAGAS ... cveveseseei s 34 69
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 791.614 4.245
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 6) .............. 784.620 - EXIGIVEL A LONGO PRAZO 2.312 1.488
Aplicagdes no Mercado Aberto .......... 784.620 * OUTRAS OBRIGACOES 2'312 1.488
OUTROS CREDITOS (NOA 8).....covovvvveeeraeesseessssssesssessssssssessessssessssssssssssssseses 6.975 4234 oo cas (Nota 130)............ 2'312 1.488
Diverso: 6.975 4.234 . .
OUTROS VALOF{ES E BENQ ..... 19 1
Despesas Antecipadas..... 19 11
PERMANENTE 44.405 41.412
INVESTIMENTOS (NOta 9) ....uoiiiiiiiiiiiiiicic e 201 201 A .
Outros Investimentos....... 312 312 PATRIMONIO LiQUIDO (Nota 14) 2.318.132 1.815.509
Provisdes para Perdas .. . (111) (111)  Capital: - i
IMOBILIZADO DE USO (Nota 10) TR 652 953 - De Domiciliados no Pais ..... 940.000 800.000
Outras Imobilizagdes de Uso 3.899 3.993 Reservas de Lucros..........cccceevvviirinennnn. 1.378.132 1.015.509
Depreciagbes Acumuladas (3.247) (3.040)
INTANGIVEL (Nota 11)... 43.552 40.258
Ativos Intangiveis . 53.404 45.615
Amortizagao Acumulada (9.852) (5.357)
TOTAL 2.713.717 2.059.097 TOTAL 2.713.717 2.059.097
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DE RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
2°S tre Exercicios findos em 31 de dezembro Capital Reservas de Lucros Lucros
2014 2014 2013 Eventos Social Legal Estatutéria Acumulados Totais
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 125.028 224.330 131.709  saldos em 30.6.2014. 940.000 38.235 1.015.422 - 1.993.657
Resultado de Operag6es com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 7b) ..............c.ccceeuee 125.028 224.330 131.709  ycro Liquido...... B i ; N N N 327.587 327587
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA..........ccovmnmrrmresnnsasnsennnns 125.028 224.330 131.709  Dpestinagdes: - ReSEVas............cccooo.... . R 16.379 308.096 (324.475) -
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS 340.088 656.065 546.911 - Dividendos Propostos... . R - - (3.112) (3.112)
Receitas de Prestagéo de Servigos (Nota 15) 493.240 918.269 747.935  saldos em 31.12.2014. 940.000 54.614 1.323.518 - 2.318.132
Despesas de Pessoal (Nota 16)........... (10.107) (18.910) (18.684)  saldos em 31.12.2012 519.000 49.025 776.677 - 1.344.702
Outras Despesas Administrativas (Nota 17).... (22.559) (39.624) (38.692)  ‘Aumento de Capital com Reservas...... B 281.000 (29.641) (251.359) . R
Despesas Tributarias (Nota 18) ... (57.077) (106.515) (86.598) | yicro Liquido...... ) . . . 475.322 475.322
Outras Receitas Operacionais (Nota 196) 789 1.874 2.588 Destinagdes: - Reservas........ - 23.766 447.041 (470.807) -
Outras Despesas Operacionais (Nota 19b) (64.198) (99.029) (59.638) - Dividendos Propostos.... . R - R (4.515) (4.515)
RESULTADO OE’ERAC|ONAL 465.116 880.395 678.620  galdos em 31.12.2013 800.000 43.150 972.359 _ 1.815.509
RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 20) 27.692 50.140 36.008 A\ mento de Capital com Reservas ... 140000 (19.384) (120.616) - -
RESULTADO ANTES DA TRlBUTAch SOBRE O LUCRO ......coooeiermnnrerssssnsnnannns 492.808 930.535 714.628  pjyidendos Exercicio 2013... . N _ (108.484) N (108.484)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (NOta 24) c.covvvessssersessssssssssnnss (165.221) (313.567) (239.306) L iCrO LiQUIAO...eorserrreerererersseereeseoo ) N N A 616.968 616.968
LUCRO LIQuIDO 327.587 616.968 475.322  Destinagoes: - Reservas......... - 30.848 580.259 (611.107) -
Numero de cotas (Nota 14a) . 940.000.000 940.000.000 800.000.000 - Dividendos Propostos..... - - - (5.861) (5.861)
Lucro por lote de mil cotas em R$.......ooocorrveirreisreinninsi 348,50 656,35 594,15  Saldos em 31.12.2014 940.000 54.614 1.323.518 - 2.318.132
As Notas Explicativas sa@o parte integrante das Demonstracdes Contébeis. As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro 2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro
2014 2013 2014 % 2014 % %
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1- RECEITAS 582.551 103,9 1.095.584 103,7 858.602 104,6
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribui¢do Social .........cccuuwsuuesee 492.808 930.535 714.628 1-1§ Intermedi SFinanceir:- 125.028 22,3 224.330 21,2 131.709 16,1
. - 1.2) Pr ao de Servico 493.240 88,0 918.269 87,0 747.935 91,1
Ajust L Liquid: tes dos | t 4.446 5.316 2,514 ’ ’ ’
Justes ao Lucro Liquide antes dos Impostos 1.3) Outras (35.717) (6,4) (47.015) (4,5) (21.042) (2,6)
Depreciaghes & AMOMIZAGOES ....vwveivsvsisss it 3641 4813 2167 3.INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (18.691) @3.3) (34.366) (3.2) (36.140) 43)
Despesas com Provisdes Civeis, Trabalhistas € FisCais ..........ccceoveveienniiniicniennens 805 503 341 Materiais, Agua e Energia.............. (622) 0,1) (1.380) 0,1) (1.007) 0,1)
Perda na Venda de Imobilizado ....................... s - - 6 Servigos Técnicos Especializados . (4.150) (0,7) (8.142) (0,8) (10.153) (1,2)
Lucro Liquido Ajustado antes dos Imposto: 497.254 935.851 717.142 (F:’ropag_ande_l, Promogdes e Publicidade (6(232; E?;; (1(;;32; E?';g Eg?zf; E?v?;
- ) . . omunicagdes . , : , . ,
Aumento em Aplicagdes Interfinanceiras de LIQUIdEZ ...........cceereeeenicireieneeicie (784.620) (784.620) - Contribuigdes Filantropicas.. (3.533) (0,6) (4.616) (0,4) (7.832) (1,0)
(Aumento)/Reducdo em Titulos para Negociacao e Instrumentos Financeiros Processamento de Dados.... (1.469) (0,3) (2.759) (0,3) (1.974) 0,2)
Derivativos... e 321.154 151.503 (485.436) Viagens ...... (766) (0,1) (1.447) 0,1) (1.253) 0,2)
Aumento em Outros Créditos € Outros Valores @ Bens................owvveereerreeneesnnenns (17.082) (18.222) (7.991) Transportes . (546) (.1 (998) 0,1) (865) (0.1)
Manutengéo e Conservagao de Bens (125) - (174) - (156) -
A to/(Red! Outras Obri 64.122 85.493 13.371
umento/(Redugdo) em Outras ObrigagGes... ( ) OUBS e (449) ©,1) (982) 1) (1.047) 1)
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Pago (76.491) (249.200) (196.469) 3-VALOR ADICIONADO BRUTO (1- 2) 563.860 100,6 1.061.218 100,5 822.462 100,3
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacwnals ..................... 4.337 120.805 13.875 4. DEPRECIACOES E AMORTIZA(;OES " (3.641) (0,6) (4.813) 0,5) (2.167) (0,3)
. - . . 5-VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: PELA ENTIDADE (3-4) 560.219 1000  1.056.405 100,0 820.295 100,0
Aquisiggo de Imobilizado de Uso.... (20) (29) (176) 6 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 560.219 100,0 1.056.405 100,0 820.295 100,0
Alienagdo de Imobilizado de Uso ...................... 1 12 18 6.1) Pessoal 7.724 1,4 14.488 1,5 14.548 1,8
Aquisigao de Intangivel... . (4.318) (7.788) (10.034) Proventos.. 4.368 0.8 7.948 08 7.891 1,0
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Investimentos............... (4.337) (7.805) (10.192) Beneficios. 2.234 0,4 4.360 04 4.182 0,5
FGTS 282 0,1 556 0,1 583 0,1
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: Qutros Encargos 840 0,1 1.624 0,2 1.892 0,2
Dividendos Pagos........... - (113.000) (3.683) 6.2) Impostos, Taxas e Contribuicdes .. 224.681 40,1 424.504 40,2 330.040 40,2
Caixa Liquido Provemente/(UtlIlzado) nas Atividades de Financiamentos .. - (113.000) (3.683) Federais .. 215.326 384 406.897 38,5 315.501 38,5
Munlmpals . 9.355 1,7 17.607 1,7 14.449 1,7
Aumento/(Redugéo) de Caixa e Equivalentes de Caixa N - 6.3) Remuneracao de Capitais de Tercelros . 227 - 445 - 385 -
Caixa e Equivalentes de Caixa - INiCio do PEHOTO ............evvvereerrreressisesisesisessisnees - - - Alugueis........ e 227 - 445 - 385 -
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo.. e R R 6.4) Rgmuneragao de Capitais Préprios 327.587 58,5 616.968 58,3 475.322 58,0
_ L. i . i Dividendos 3.112 0,6 5.861 0,6 4.515 0,6
Aumento/(Reducao) Liquida, de Caixa e Equivalentes de Caixa..........cceveinrunnnns - - - Lucros Retidos. 324.475 57.9 611.107 577 470.807 57.4
As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis. As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragbes Contabeis.
DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DOS RECURSOS DE CONSORCIO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DAS VARIAGOES NAS DISPONIBILIDADES DE GRUPOS - Em Reais mil
ATIVO 2014 2013 22 e Exercicios findos em 31 de de: bro
CIRCULANTE E REALIZAVEL A LONGO PRAZO 10.693.151 9.455.306 3 3 2014 2014 2013
APLICAGOES FINANCEIRAS - Grupos em Andamento e Formag&o (Nota 21) 4.894.963 4.423.485 DISPONIBILIDADES NO INICIO DO PERIODO 4.752.901 4.423.485 3.822.696
Aplicacdes Financeiras...... . 761.805 658.106  Aplicagdes Financeiras . 682.831 658.106 507.455
Aplicacdes Financeiras Vinculadas a Contempla@oes ................ 4.133.158 3.765.379  Aplicagdes Financeiras Vlnculadas a Contemplagoes (Cotas de Fundos de
OUTROS CREDITOS........ 5.798.188 5.031.821 INVeStiMENtOS € LFT) ....c.oiiiiiiiiccc e 4.070.070 3.765.379 3.315.241
Direitos junto a Consorciados Contemplados ...... 5.793.826 5.029.717  (+) RECURSOS COLETADOS 4.085.630 7.747.900 6.327.897
NOFMIIS ...t 5.695.295 4.949.722  Contribuicdes para Aquisicdo de Bens 3.225.850 6.124.734 5.048.426
Em Atraso....... 31.401 24705 Taxa de Administragdo...... 447.412 840.445 692.512
Em Cobranga Judicial.... 67.130 55.290  Contribuigdes ao Fundo de Reserva 94.913 179.968 147.819
BONS RBIOMAUOS ...cv.cvuviriasirirsritsniis st s 4.362 2,104  Rendimentos de Aplicagdes FiNAnCEiras ............cooeevevreererereeseesenenenns 149.780 283.222 176.569
COMPENSACAO 39.987.084 33.904.313  Multas e Juros Moratérios 11.523 22.347 17.989
Previsdo Mensal de Recursos a Receber de Consorciados ... 429.312 361.036  Prémios de Seguro........... 79.133 152.838 134.593
Contribuigdes Devidas ao Grupo........... 20.816.192 17.706.357  Custas Judiciais 2.802 5.411 4814
Valor dos Bens a Contemplar 18.741.580 15.836.920 OUIOS ..., 74.217 138.935 105.175
TOTAL 50.680.235 43.359619 () RECURSOS UTILIZADOS (3.943.565) (7.276.420) (5.727.108)
PASSIVO Aquisicao de.B'ens. ..... (3.080.142) (5.654.905) (4.520.881)
CIRCULANTE E EXIGIVEL A LONGO PRAZO 10.693.151 9.455.306 ~ 'axa de Administragéo .. (457.937) (860.868) (707.577)
ODIGagEes COM CONSOMCIAOS .....c.ruurrveersssaseeeeessssaessessssssseessssssereneees 4.162.822 3.530.043 Multas e Juros Moratdrios (5.755) (11.167) (8.988)
Valores a Repassar . 53.023 46.615  Prémios de Seguro (79.809) (153.871) (135.407)
Obrigagdes por Contemplagdes a Entregar ........... 4.133.158 3.765.378  Custas Judiciais (2.802) (5.425) (4.790)
Recursos a Devolver a Consorciados .. 1.605.525 1.487.429  Seguros Contratados - Quebra de Garantia.. (61.789) (115.757) (98.515)
Recursos dos Grupos 738.623 625.841 (176.540) (335.153) (191.151)
COMPENSAQI-\O 39.987.084 33.904.313 (78.791) (139.274) (59.799)
Recursos Mensais a Receber de Consorciados ...... 429.312 361.036 DISPONIBILIDADES NO FINAL DO PERIODO 4.894.963 4.894.963 4.423.485
Obrigagdes do Grupo por Contribuigdes. 20.816.192 17.706.357  Aplicagdes FiNanCeIras. .........ccovvviiiiiiiiiciiiccccscc s 761.805 761.805 658.106
Obrigagdes por Futuras Contemplagdes. 18.741.580 15.836.920  Aplicagbes Financeiras Vlnculadas a Contemplagoes (Cotas de Fundos de
TOTAL 50.680.235 43.359.619 Investimentos € LFT) ... 4.133.158 4.133.158 3.765.379

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

i) Intangiveis
Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpdreos destinados & manutencgéo da Administradora de Consércios ou exercidos com
essa finalidade.

* Software

Sao registrados ao custo, deduzido da amortizacdo pelo método linear durante a vida Util estimada (20% a.a.), a partir da data da sua disponibilidade para

uso e ajustados por redugdo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel. Gastos com o desenvolvimento interno de software sao reconhecidos

como ativo quando é possivel demonstrar a intengdo e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, bem como mensurar com seguranga os custos direta-
mente atribuiveis ao intangivel. Tais custos sdo amortizados durante a vida estimada, considerando os beneficios econdmicos futuros esperados.

j) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos financeiros e nao financeiros sdo avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu valor contabil.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicagdes de

processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por reducao ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou nao financeiro é reconhecida no resultado do periodo se o valor contabil

do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

k) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Os valores demonstrados incluem, quando aplicavel, os encargos e as variagdes monetarias (em base pro rata dia) incorridas.

A provisao para contingéncias é constituida considerando a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agoes, o posicionamento dos Tribunais para

causas de natureza semelhante e a experiéncia da Administragao.

Desta forma julgamos que a provisao constituida é suficiente para atender as perdas provaveis dos respectivos processos judiciais.

1) Impostos e contribuicoes

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido, calculados sobre adigdes temporarias, sdo registrados na rubrica

“Outros Créditos - Diversos”.

Os créditos tributarios sobre as adicdes temporérias serao realizados quando da utilizacdo e/ou reversdo das respectivas provisdes sobre as quais foram

constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de realizagao, considerando os estudos técnicos e

andlises realizadas pela Administragao.

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% e a provisao para contribuicdo

social é calculada sobre o lucro considerando a aliquota de 9%.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislagbes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuracao do lucro liquido

do periodo, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, n&o terdo efeitos para fins de apuragéo do lucro real, devendo

ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da
adocdo das mencionadas Leis estdo registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

A composicédo dos valores de imposto de renda e contribui¢ao social, a demonstragao dos seus célculos, bem como a origem e previsao de realizagdo dos

créditos tributarios estdo apresentados na Nota 24.

m) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigagoes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacdo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais sdo efetuados de

acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugdo n° 3.823/09 do CMN, sendo:

* Ativos Contingentes: ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragédo possui total controle da situagao ou quando ha garantias reais
ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmacgéo da ca-
pacidade de sua recuperagdo por recebimento ou compensacao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel,
sao divulgados nas notas explicativas;

» Provisdes: sdo constituidas levando em consideragéo a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores,

a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para

liquidag@o das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo sao reconhecidos, pois a sua existéncia somente

serd confirmada pela ocorréncia ou nao de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam totalmente sob o controle da Administragéo. Os passi-

vos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois séo considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas

explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como remotas nao sao provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigacdes Legais - Provisdo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacao é sua legalidade ou constitucionalidade

que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes

contabeis.

Detalhamento dos processos judiciais, bem como a segregacado e movimentagado dos valores registrados, por natureza, estdo apresentados na Nota 12.

n) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagdo para sua emissao.

Sao compostos por:

* Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢des que ja existiam na data-base das demonstragdes contdbeis; e

« Eventos que n&o originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢des que nado existiam na data-base das demonstragdes contabeis.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

4) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS DOS GRUPOS DE CONSORCIOS
* Aplicacoes financeiras
Sao demonstradas pelos valores de aplicagdo acrescidos dos rendimentos incorridos até a data do balanco.
As aplicagdes em cotas de fundos de investimentos sdo valorizadas com base no valor da cota disponibilizada pelo administrador do fundo, Banco Bradesco
S.A. (gestdo da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios), para a data-base.
Esses valores representam os recursos disponiveis e ndo utilizados pelos grupos e sdo aplicados de acordo com as diretrizes da Circular n® 3.432/09, do
BACEN.
Os rendimentos dessas aplicagdes s&o incorporados aos fundos comum e de reserva de cada grupo diariamente.
* Outros créditos
Outros créditos referem-se a direitos junto a consorciados contemplados e representam os valores a receber referentes as parcelas vincendas do fundo
comum e fundo de reserva, calculados com base no valor dos bens na data do balanco.
* Passivo circulante
I - Obrigagées com consorciados
As obrigacdes com consorciados representam o fundo comum recebido de consorciados ndo contemplados para aquisicdo de bens. O fundo comum, a taxa
de administragéo e o seguro recebido de consorciados dos grupos em formagao sao determinados com base no valor dos bens objeto da operagédo e no
percentual de pagamentos estabelecidos de acordo com o prazo de duragdo dos grupos.
Il - Valores a repassar
Os valores a repassar referem-se a valores recebidos de consorciados a serem repassados a Administradora referentes a taxa de administragdo, multas e
juros e a Seguradora os prémios de seguros.
Ill - Obrigacdes por contemplacdes a entregar
Correspondem ao valor de bens contemplados nos grupos, a serem entregues apés a data das demonstracdes contdbeis, acrescidos dos rendimentos
financeiros entre a data de contemplagéo e a data do balango.
IV - Recursos a devolver a consorciados
Referem-se a valores a serem ressarcidos aos consorciados ativos por ocasido do encerramento do grupo, referentes a pagamentos a maior de parcelas, e
a valores a pagar aos consorciados desistentes e excluidos, atualizados pela variagdo do bem.
V - Recursos dos grupos
Referem-se aos recursos a serem rateados aos consorciados ativos quando do encerramento do grupo, pelos valores de fundo de reserva, remuneragdes
de aplicagdes financeiras, multas e juros moratdrios retidos pelo grupo, atualizagdo da variagédo do prego do bem e valores de prestagdes ndo recebidas dos
consorciados apds esgotados os procedimentos de cobranca.
* Contas de compensacao
I - Previsdo mensal de recursos a receber de consorciados e recursos mensais a receber de consorciados
Demonstram a previsdo de contribuicdes a receber (fundo comum e fundo de reserva) de consorciados para o més subsequente ao més base das demons-
tracOes contabeis. O montante foi calculado considerando o valor dos bens objeto das operagdes de consércio em 31 de dezembro de 2014 e de 2013.
Il - Contribuicoes devidas ao grupo e obrigacdes do grupo por contribuicoes
Referem-se aos valores totais das contribui¢ées (fundo comum e fundo de reserva) devidas pelos consorciados ativos (grupos em andamento) até o final do
grupo, considerando o valor dos bens objeto das operagdes de consércio em 31 de dezembro de 2014 e de 2013.
Ill - Valor dos bens a contemplar e obrigacoes por futuras contemplagées
Correspondem ao valor dos bens a serem contemplados em assembleias futuras, considerando o valor dos bens objeto das operagdes de consércio em 31
de dezembro de 2014 e de 2013.
5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a Instituicdo nao apresentava saldos em disponibilidade e outras contas que seriam consideradas equivalentes
de caixa.
6) APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
Em 31 de dezembro de 2014 o valor correspondente a R$ 784.620 mil, refere-se a operagdes compromissadas lastreadas em debéntures, com ven-
cimento em 22.7.2016 e a taxa de juros de 101,75% do CDI.
7) TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS
a) Classificagcao por categorias e prazos

Em 31 de dezembro - R$ mil

2014
Valor de Valor de
mercado/ Valor mercado/
1a30 31a180 181a360 Acimade contabil decusto Marcacdo contabil Marcacao
Titulos (1) dias dias dias 360 dias (2) atualizado a mercado (2) a mercado
Titulos para negociacao (3)
Letras financeiras do tesouro ........... - 258 80.631 185.287 266.176 266.176 - 936.015 -
Certificados de depdsito bancério - 1.425 - 27.671 29.096 29.096 - 110.598 -
Debéntures - - - 40.834 40.834 40.834 - 604.240 -
Letras do tesouro nacional . 21.968 4.169 - 9.960 36.097 36.097 - 104.484 -
Notas do tesouro nacional 479.988 - - 552 480.540 480.540 - 181.928 -
Letras financeiras 28.574 5.396 38.956 890.422 963.348 963.348 - - -
5.898 - - - 5.898 5.898 - 36.227 -
536.428 11.248 119.587 1.154.726 1.821.989 1.821.989 -
277.253 124.912 406.748 1.164.579 1.973.492 -

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento, foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, e no caso de operagoes
compromissadas, pelos respectivos papéis que estao lastreando as operagdes, preservando a classificagao da categoria dos fundos. No encerramento
do exercicio, as aplicagdes em fundos exclusivos administrados pelo Conglomerado Bradesco somavam R$ 1.821.989 mil (2013 - R$ 1.973.492 mil). Na
distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagéo contabil;

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira dos fundos investidos é apurado de acordo com a cotagéo de prego de
mercado disponivel na data do balango. Se nao houver cotagdo de precos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base em cotagcdes de
distribuidores, modelos de precificacdo, modelos de cotagdes ou cotacdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das
aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

(3) Para fins de apresentacdo do Balanco Patrimonial os titulos classificados como “para negociagao” estdo demonstrados no ativo circulante.

b) Resultado de titulos e valores mobiliarios
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

Rendas de apllcagoes em operagoes compromlssadas

POSICA0 DANCAAA ...t 34.620 -
Subtotal 34.620 -
Titulos de renda fixa.. 189.710 131.709
Total 224.330 131.709

8) OUTROS CREDITOS - ESPECIFICOS E DIVERSOS
Em 31 de dezembro - R$ mil

2014 2013
Impostos e contribuig()es acompensar.............. 28.940 20.064
Pagamentos a ressarcir.. 22.410 15.833
Devedores por deposnos em garanna 5.036 3.674
Valores especificos - cobranca judicial 4179 2.819
Créditos tributarios (Nota 24c)........... 1.553 1.264
Bens retomados ap6s encerramento 437 330
Outros adiantamentos....... . 95 129
Total 62.650 44.113
9) INVESTIMENTOS

Em 31 de dezembro - R$ mil

2014 2013
- Certificados de investimentos - Cl..... 12 12
- Investimentos audiovisuais 300 300
Subtotal 312 312
- Provisdes para incentivos fiscais. (111) (111)
Total geral dos investimentos 201 201

10) IMOBILIZADO DE USO
Demonstrado ao custo de aquisicao, liquido das respectivas depreciagdes acumuladas, calculadas pelo método linear, de acordo com a vida util-econémica
dos bens.
Em 31 de dezembro - R$ mil
Custo liquido de depreciacao

Taxa anual Custo Depreciacao 2014 2013
Imdveis de uso:
Instalagdes, méveis e equipamentos de uso... 10% 2.406 (1.907) 499 717
Sistemas de seguranca... 10% 18 (13) 5 6
Sistemas de processamento de dados 20% 1.475 (1.327) 148 230
Total em 2014 3.899 (3.247) 652
Total em 2013 3.993 (3.040) 953
11) INTANGIVEL
Os ativos intangiveis adquiridos possuem vida util definida e séo compostos por software.
Em 31 de dezembro - R$ mil
Custo liquido de amortizacdo
Taxa anual Custo Amortizacao 2014 2013
Software 20% 53.404 (9.852) 43.552 40.258
Total em 2014 53.404 (9.852) 43.552
Total em 2013 45.615 (5.357) 40.258

12) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGCOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
a) Ativos contingentes
N&o sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes.
b) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigagoes legais - fiscais e previdenciarias
A Instituicdo é parte em processos judiciais, de natureza civel, fiscal e trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades.
Na constituicdo das provisdes a Administracao leva em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos
anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.
A Administragao da Instituicdo entende que a proviséo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.
O passivo relacionado a obrigagao legal em discussao judicial é mantido até o desfecho da acao, representado por decisdes judiciais, sobre as quais nao
caiba mais recursos, ou a sua prescri¢ao.
| - Processos civeis
Sao pleitos de indenizagdo por dano moral e patrimonial. Essas a¢cdes sdo controladas individualmente por meio de sistema informatizado e provisionadas
sempre que a perda for avaliada como provavel, considerando a opinido de assessores juridicos, natureza das agoes, similaridade com processos anteriores,
complexidade e posicionamento de Tribunais. Nao existem em curso processos administrativos significativos por descumprimento de normas do Sistema
Financeiro Nacional ou de pagamento de multas que possam causar impactos representativos no resultado financeiro da Instituicdo.

- Obrigacoes legais - provisao para riscos fiscais
A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes, os quais estédo totalmente provisionados
nao obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos assessores juridicos. Essas obriga¢des legais e as provisdes
avaliadas como de risco provavel, tem acompanhamento regular de suas evolugdes nos tramites do Judiciario, e no decorrer ou no encerramento de cada
processo, poderdo resultar em condicdes favoraveis a Instituicdo, com a reversdo das respectivas provisoes.
Il - Processos trabalhistas
Sao agodes ajuizadas por ex-empregados, visando obter indenizagdes, em especial, o pagamento de “horas extras” em razdo de interpretacéo do artigo
224 da Consolidagdo das Leis do Trabalho. Nos processos em que é exigido depésito judicial para garantia de execucéo, o valor das provisoes trabalhistas
é constituido considerando a efetiva perspectiva de perda destes depdsitos. Para os demais processos, a provisdo é constituida com base no valor médio
apurado dos pagamentos efetuados de processos encerrados nos Ultimos 12 meses.
IV - Movimentacgao das provisdes constituidas

R$ mil
Fiscais e
Trabalhistas Civeis previdenciarias (1)
No inicio do exercicio de 2014 67 1.982 147
Constituicao de provisdes/reversoes...... JRTTTU PR - 601 (114)
Atualizagao monetaria.......... 14 - 2
Pagamentos........ (26) - -
No final do exercicio de 2014 (Nota 13) 55 2.583 35

(1) Compreende, substancialmente, obrigacdes legais.

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que figura como “autora” ou “ré” e, amparada
na opiniao dos assessores juridicos, classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sdo realizadas andlises sobre as tendén-
cias jurisprudenciais e efetivada, se necessdria, a reclassificacao dos riscos desses processos. Neste contexto os processos contingentes avaliados como
de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, ndo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de montante relevante.

13) OUTRAS OBRIGACOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

d) Dividendos e juros sobre o capital proprio

Aos cotistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que somados nao seja inferior a 1% do
lucro liquido ajustado, nos termos da legislagao societdria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar dividendos intermediarios, especialmente semes-
trais e mensais, utilizando-se das contas de Lucros Acumulados ou de Reservas de Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuicao de lucros a
titulo de juros sobre o capital préprio em substituicao total ou parcial aos dividendos intermediérios, ou, em adi¢do aos mesmos.

Demonstrativo dos dividendos relativos aos exercicios findos em:

R$ mil
2014 2013

LUCKO IQUITO ... 616.968 475.322
(-) Reserva legal - 5% SODIE O IUCTOoommrrrrrrrrrroe (30.848) (23.766)
Base de calculo 586.120 451.556
Dividendos propostos......... 5.861 4.515
Percentual em relacao a base de calculo 1,0% 1,0%
Valor em Reais por lote de mil cotas ... 6,24 5,64

15) RECEITAS DE PRESTAQAO DE SERVI(;OS
As receitas de prestagao de servigos, nos respectlvos exercicios correspondem aos valores de R$ 918.269 mil (2013 - R$ 747.935 mil) e referem-se basica-
mente a taxa de administracao de grupos de consorcios.
16) DESPESA DE PESSOAL
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
2014 2013

PrOVENTOS. ...t 7.948 7.891
Encargos sociais . 4.979 4.719
Beneficios............ 4.360 4.182
Participacéo dos empregados nos Iucrm 1.467 1517
Outras. 156 375
Total 18.910 18.684

17) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

Comunicagdes...........ccceeuenne. 12.702 9.161
Servigos técnicos especializados 8.142 10.153
Depreciacoes e amortizacdes 4.813 2.167
Contribuicdes filantropicas ...........coecerveerrreneericiecieeeeee 4.616 7.832
Processamentos de dados... 2.759 1.974
Viagen: 1.447 1.253
Material . 1.380 1.007
Propaganda, promogoes e publlCldade. 1.166 2.692
JLLE: LA ES] T (=T USROS OR RS PRTRRON 998 865
Aluguéis 445 385
Manutencgéao e conserva(;ao de DENS....iee e 174 156
Outras. . . PRSP 982 1.047
Total 39.624 38.692

18) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
2014 2013

Contribuicdo a COFINS..........cccceuenee 73.046 59.277
Impostos sobre servicos - ISS 17.608 14.449
Contribuigdo ao PIS............. 15.859 12.870
Outros 2 2
Total 106.515 86.598
19) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS
a) Receitas
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
2014 2013
Reverséo de provisao 1.391 984
Atualizagdo monetaria de eposno em garanha 270 176
Recuperacao de encargos e despesas 97 2
Outras (1) ..ccovveee e 116 1.426
Total 1.874 2.588

(1) Em 2013, inclui R$ 1.277 mil referente a valores prescritos.
b) Despesas

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
2014 2013

Comissdes............ 50.468 39.402
Doagdes 10.560 -
Detran. 9.865 6.738
Patrocinio . 8.236 -
Gravames............ 5.300 3.785
Acoes de TECOMNECIMENTO 1. oeeooooerssssssseeemeesssesseeeeemeesseessreceeeeesseeess e 4.283 1.767
Indenizagdes civeis .............. 2.468 1.243
Taxa de avallagao 2.084 2.060
Vistoria 1.963 1.475
Outras. 3.802 3.168
Total 99.029 59.638

20) RESULTADO NAO OPERACIONAL
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
2014 2013

Taxas recuperagao despesas 48.011 35.182
Descontos obtidos 2111 832
Outras.. 18 (6)
Total 50.140 36.008

21) APLICAGCOES FINANCEIRAS - GRUPOS
As aplicagoes financeiras dos grupos de consércio (em andamento e em formag&o) no valor de R$ 4.894.963 mil (2013 - R$ 4.423.485 mil), estdo compostas
em cotas de fundos referenciado DI.
A taxa de administrac@o paga pelos grupos ao administrador de carteiras - Banco Bradesco S.A., no exercicio foi de R$ 122.196 mil (2013 - R$ 106.411 mil).
22) RESUMO DAS OPERAGOES DE CONSORCIOS
As operagoes de consoércios apresentam a seguinte posi¢ao em quantidades:

Em 31 de dezembro

2014 2013
Grupos em andamento........ 3.429 3.274
Grupos encerrados.............. 1.717 1.306
Bens entregues nos exercicios 150.622 124.436
Bens entregues totais 743.969 600.827
Consorciados ativos .. 1.062.076 924.246
Desistentes e cancelados nos exercicios. 147.725 156.812
Consorcios contemplados (1) ..o 837.127 682.926
Bens pendentes de entrega .. 93.158 82.099
Taxa média de inadimpléncia (2)........ . . 3,68% 3,51%
(1) Em 2014 foram considerados somente consorciados de grupos em andamento e em 2013 foram considerados também os grupos encerrados contabil-

mente; e
(2) Em 2014 o % de inadimpléncia refere-se a consorciados contemplados, com uma ou mais parcelas em aberto na data-base.
23) TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transagbes com o controlador (Banco Bradesco S.A.) sdo efetuadas em condigdes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros,
quando aplicavel, vigentes nas datas das operagdes e estéo assim representadas:

R$ mil
2014 2013 2014 2013
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)

Aplicagdes no mercado aberto:
Banco Bradesco S.A. ....... 784.620 - 34.620 -
Titulos e valores mobiliarios:
Banco Bradesco S.A. 785.751 - 35.751 -
Dividendos:
Banco BradesCo S.A. ..o (5.861) (4.515) - -
Aluguéis:
Banco Bradesco S.A. - - (445) (384)

b) Remuneracao do pessoal-chave da Admlnlstragao

Anualmente na Reuniao de Sécio Cotistas s&o fixados:

* O montante global anual da remuneracdo dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administracdo da Organizacdo Bradesco, a ser
paga aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funciona-
rios e Administradores da Instituicdo.

Para 2014, foi determinado o valor maximo de R$ 1.000 mil (2013 - R$ 1.000 mil) para remuneracdo dos Administradores e de R$ 1.000 mil (2013 - R$ 1.000

mil) para custear planos de previdéncia complementar de contribui¢do definida.

Ainda em relagc@o a remuneragao da Administragéo, a atual politica estabelece que 50% do valor liquido da remuneracao variavel, caso haja, deve ser

destinada a aquisi¢do de agdes PN do Banco Bradesco S.A., que terdo sua movimentagéo disponivel em trés parcelas iguais, anuais e sucessivas,

vencendo a primeira parcela no ano subsequente da data de pagamento. Este procedimento est4 aderente & Resolugdo CMN n® 3.921/10, que dispde

sobre a politica de remuneragao de administradores de instituicoes financeiras.

Beneficios de curto prazo a Administradores

Em 31 de dezembro - R$ mil
2013

2014
Proventos 901 862
Contribuigéo ao INSS o 180 172
Total 1.081 1.034
Beneficios pés-emprego

Em 31 de dezembro - R$ mil

2014 2013
Planos de previdéncia complementar de contribuicao definida 924 797
Total 924 797

A Instituicdo ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragdo em instrumento baseado em agdes, nos termos do
CPC 10 - Pagamento Baseado em A¢des, aprovado pela Resolugado CMN n? 3.989/11, para seu pessoal-chave da Administragao.

Outras informacgoes

Conforme legislagao em vigor, as instituicdes financeiras nao podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e

parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administradores da prépria institui-
¢cdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Desta forma, ndo séo efetuados pelas instituicdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsididria, membros do Conselho de Administra-
¢ao ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

24) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL - ADMINISTRADORA

a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
2014 2

013
Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social 930.535 714.628
Encargo total do imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas de 25% e 9%, respectivamente ... (316.382) (242.974)
Efeito no célculo dos tributos:
Despesas indedutiveis liquidas de receitas ndo tributaveis ... (8.008) (2.807)
Outros valores .. 10.823 6.475
Imposto de renda e contrlbmgao socml do exercwlo (313.567) (239.306)

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social

Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
2014 2013

Impostos correntes:

14) PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

O capital social no montante de R$ 940.000 mil (31.12.2013 - R$ 800.000 mil) totalmente integralizado, esta dividido em 940.000.000 (31.12.2013 -
800.000.000) cotas ao valor nominal de R$ 1,00 cada uma.

b) Movimentacéao do capital social

Quantidade de cotas R$ mil
Em 31 de dezembro de 2013 800.000.000 800.000
Aumento de capital (1) .....cccoiiiiiii e 140.000.000 140.000
Em 31 de d bro de 2014 940.000.000 940.000

(1) Em 28 de abril de 2014 o Instrumento de Alteragao do Contrato Social da Companhia, deliberou o aumento do capital social em R$ 140.000 mil, elevan-
do-o de R$ 800.000 mil para R$ 940.000 mil, mediante capitalizagdo de parte do saldo das contas “Reserva de Lucros - Reserva Legal”, no montante
de R$ 19.384 mil e “Reserva de Lucros - Estatutaria”, no montante de R$ 120.616 mil, com a criagdo de 140.000.000 cotas, de valor nominal de R$ 1,00
cada uma, atribuidas ao Sécio-Cotista Banco Bradesco S.A. com a concordancia do Sécio-Cotista Banco Alvorada S.A. Processo homologado pelo
Banco Central do Brasil em 1.7.2014.

c) Reservas de lucros

R$ mil

2014 2013
Reservas de lucros 1.378.132 1.015.509
- Reservalegal (1) ....ccccooviinmnnciciiiiicicenne 54.614 43.150
- Reserva estatutaria (2)........ccccverecincnnenenes 1.323.518 972.359

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro I|qU|do do exercicio, até atlnglr 20% do capltal social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
Ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacdes ativas da sociedade, pode ser destinado em 100% do
lucro liquido remanescente apos destinagdes estatutarias até atingir 80% do capital social integralizado, o enquadramento é verificado na Assembleia

_ Geral de aprovagao das demonstragdes contabeis.

> de renda e contribui¢éo social devidos (313.856) (238.540)
o . - 2014 2013 Impostos diferidos:
Provisbes para impostos e contribui¢Ges sobre lucros 183.275 137289 Constituigao/(realizagao) no exercicio, sobre adigdes temporarias......... 289 (766)
Impostos e contribui¢Ges a recolher. 10.767 8.695  Imposto de renda e contribuigéo social do exercicio (313.567) (239.306)
ProvisGes para riscos - fiscais (Nota 12b).......... 35 147 ¢) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigéo social diferidos
Total 194.077 146.131 RS mil
b) Diversas ) Saldo em Saldo em
Em 31 de dezembro - RS mil 31.12.2013 Constitui¢do Realizacdo 31.12.2014
2014 2013 Provisdo para contingéncias fiscais e trabalhistas 33 19 (22) 30
Valores a ressarcir a consorciados de grupos encerrados.. 175.964 75.604  Provisao para contingéncias civeis ..... . . 674 541 (337) 878
Provisdes para pagamentos a efetuar . 7.021 7.338  Provisdo para perda de investimento ... . 41 - - 41
RECUISOS PENABNTES......c.coiiiiiieeecceee e e sn e 4.616 3.149  Qutros (1) .......... 516 192 (104) 604
Processos judiciais em andamento .. 3.578 3.804  Total dos créditos tributérios sobre diferengas temporarias (Nota 8).... 1.264 752 (463) 1.553
Provisdes para riscos - civeis (Nota 12b) . 2.583 1.982
Provisdes para riscos - trabalhistas (Nota 12b)... 55 67 (1) Refere-se essenciaimente & provisao para PLR e premiagdes. »
Outros valores . . 1.830 998 d) Previsdo da realizacéo dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias .
Total 195.647 92.942 Em 31 de dezembro de 2014 - R$ mil

Diferencas temporarias

Imposto de Contri 0
renda social Total
2015... 302 114 416
2016..ccccviniennene 372 145 517
20T 7 e 374 145 519
L0 TSRO U U PP ROPSPOPN 70 31 101
Total 1.118 435 1.553

A projecéo de realizacdo de crédito tributario € uma estimativa e ndo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacgéo liquida dos efeitos tributarios, monta R$ 1.460 mil (2013 -
R$ 1.189 mil).

25) OUTRAS INFORMAGOES
a) Os consorciados mantém seguros de vida e quebra de garantia, junto ao Grupo Bradesco Seguros e Previdéncia, cujos valores dos prémios pagos
encontram-se demonstrados em Prémios de seguros e Seguros contratados - quebra de garantia.

b) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos € altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos, e da globalizagdo dos ne-
gdcios da Organizag&o Bradesco. O dinamismo dos mercados nos conduz a um constante aprimoramento desta atividade, na busca das melhores préticas.
A Organizagao Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o ambiente de decis6es
colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragéo e controle.

A Bradesco Consorcios como parte integrante da Organizagcdo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de
crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

c) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu
varios pronunciamentos contabeis, bem como suas interpretagoes e orientagdes, os quais serao aplicaveis as instituicdes financeiras somente quando
aprovado pelo CMN.

Os pronunciamentos contébeis ja aprovados pelo CMN foram:

* Resolugdo n° 3.566/08 - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);
* Resolugao n° 3.604/08 - Demonstragéo do Fluxo de Caixa (CPC 03);
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Resolucgao n° 3.750/09 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas (CPC 05);
Resolugao n? 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);
Resolugdo n° 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);
Resolugéo n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em A¢des (CPC 10);
Resolugdo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagcao de Erro (CPC 23); e
* Resolugdo n? 4.144/12 - Estrutura Conceitual para Elaboracao e Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis.
Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a utilizagdo dos mesmos sera
de forma prospectiva ou retrospectiva.
d) Em 14 de maio de 2014, foi publicada a Lei n® 12.973/14, que converteu a Medida Proviséria n® 627/13. Essa Lei altera a Legislacao Tributaria Federal
relativa ao Imposto de Renda das Pessoas Juridicas - IRPJ, a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, a Contribuigao para o PIS/PASEP e a
Contribuigao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS. Destacamos os principais assuntos que a Lei n® 12.973/14 dispde:
* arevogacéo do Regime Tributério de Transi¢&o (RTT), disciplinando os ajustes decorrentes dos novos métodos e critérios contabeis introduzidos em razéo
da convergéncia das normas contabeis brasileiras aos padrdes internacionais;
* a tributagdo da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relagdo ao acréscimo patrimonial decorrente de participacdo em lucros auferidos no exterior
por controladas e coligadas; e
* o parcelamento especial de Contribuigao para o PIS/PASEP e para a COFINS.

A referida Lei foi regulamentada através das Instrugdes Normativas n= 1.515, de 24 de novembro de 2014 e 1.520, de 4 de dezembro de 2014. Em nossa
avaliagdo, ndo havera impactos relevantes futuros em nossas demonstragdes contabeis.
e) Nao houve qualquer evento subsequente que requer ajuste ou divulgacao para as demonstragdes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2014.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Administradores da

Bradesco Administradora de Consércios Ltda.

Osasco - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis da Bradesco Administradora de Consércios Ltda. (“Instituicdo”), que compreendem o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio
findos naquela data, bem como a demonstragao consolidada dos recursos de consércio em 31 de dezembro de 2014 e das variagdes consolidadas nas
disponibilidades dos grupos de consércio para o semestre e exercicio findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstra¢des contabeis

A Administragdo da Instituicdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo dessas demonstracdes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planeja-
da e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contdbeis estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgéo relevante
nas demonstragdes contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagado das demonstragdes contdbeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui,

também, a avaliagdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a
avaliagdo da apresentagao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e
financeira da Bradesco Administradora de Consércios Ltda. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para
o semestre e exercicio findos naquela data, bem como a posi¢éo patrimonial e financeira consolidada dos grupos de consércio em 31 de dezembro de 2014
e as variagoes consolidadas das disponibilidades dos grupos de consorcio para o semestre e exercicio findos naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

Examinamos também, a demonstragéo do valor adicionado (DVA), elaboradas sob a responsabilidade da Administragdo da Instituicédo, para o semestre e
exercicio findos em 31 de dezembro de 2014, que esta sendo apresentada como informagéo suplementar. Essa demonstragao foi submetida aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em
relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

KPMG!

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P028567/0-1 F SP

Osasco, 27 de fevereiro de 2015

José Claudio Costa
Contador CRC 1SP167720/0-1
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